


 شركت  توسعه صنايع بهشهر )سهامي عام(

 گزارش تفسیری مديريت

 1397 اسفند 29منتهي به سال مالي مالي  هایصورتپیوست 

 2 صفحه

 

 

  مقدمه

ها  مربرط بر  آ  مااعمر  شررد. ایرن     ماع    یادداش  ها صرر بایر  هلرا  با گدارت سیر ر  مهیری  م 

. ت لراس   باشره مر  اس  ت  با ر یهادها  آس  یا عل کرد ماع  آس  شرت  در ارسباط   نگر ه یآگدارت شام  جللا  

  اصالاحا  مشابه  ت  ب  شرت  مربرط اسر   « احتلالاً»، « راست »، «سلای »، «انتظار»، «با ر»، «   بش پ»نظ ر 

 اس . نگر ه یآب انگر جللا  

جار  ام ر یهادها   عل کرد ماع  آس  اس . ایرن   ها ب   پ شانتظارا ، با رها یا  ده ه نشا  نگرآی ه جللا  

  میر ضا  غ رقام  قرار دارنه. ب ابراین نتایج  اقم  ملکن اس  متیرا     هاقام  ، عهم هاریرکجللا  در ممرض 

 ام نتایج مررد انتظار باش ه.

 وکارکسبماهیت  -بخش اول 

 تاريخچه شركت (1-1

  طر    شره  سأسر   شررت  سرهام   را      صرر ب  1349 ما د  14شرت  سرسم  ص ای  بهشهر در ساری  

ا  برر  ثبرر  رسرر ه  اسرر . نرررت شرررت  در سرراری  ر  ماعک رر  صرر مت  سهرر هرراشرررت در ادار  ثبرر   14393شررلار  

  در سراری    شره  پذیرفتر  در سامما  بررر  ا راق بهرادار سهررا      1353ب  سهام  عام سبهی    ام سال  14/12/1352

فراهران ، ترچر     مقرام قرائم نهاد ماع  ب  ثب  رس ه  اس . مرتد اص   شرت  در سهرا ،   ابا   ع را ب  26/07/1393

 گرذار  سرمای  اق  اس . در حال حاضر شرت  سرسم  ص ای  بهشهر جدء  احهها  سجار  فرع  شرت   8شلار   24

 .باشهم گر   سرسم  م   اس     احه سجار  نهای  گر  ، بانک م   ایرا  

 فعالیتموضوع  (1-2

در سهام، سهم اعشررت ،   گذار سرمای ، اساس ام  3طبق ماد   توسعه صنايع بهشهر موضوع فعالیت شركت

 احهها  سرمای  گذار ، ص ه ق ها  یا سایر ا راق بهادار دارا  حق رأ  با ههف تره انتیات ب  طرر  ت  ب  س های  

ا ص ه ق سرمای  پرذیر را در ا ت رار گرفتر  یرا در آ      یا ب  هلرا  اشخا  سح  ت ترل  احه، ت ترل شرت ، مؤسر  ی

نیرذ قاب  ملاحظ  یابه   شرت ، مؤسر  یا ص ه ق سرمای  پذیر )اعم ام ایران  یا  ارج ( در مم    یا مم    هرا  میرر   

 فماع   ت ه:

گذار ، بامرگان ، ص م  ر غرن، صر ای  غرذای  شرام  ق ره   شرکر، ر غرن        ص ای  بههاشت  یا شری ه ، سرمای 

هرا  آ ، سرمیر    پخرش، بررت  ب ره    سرا تلا           ررات ، پر سئ ن گ اه ، ر غن تش ، نشاست ، ش ر   فررآ رد  

 و زمینه فعالیت آناا   يع بهشهرشركت توسعه صنا و وابسته های فرعيشركتسام  املا . دست  ب ره   انبر 

 نشا  داد  شه  اس . لاص  در جه ا ل  طررب 

سرسرط مرهیری  در دسر      شرت  ب  ع را  ه هی گ چ هرشرت  ا   دست  ب ه  بررس سغ  ر ذتر اس ، شایا  

 باشه.پ گ ر  م 
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 جايگاه شركت در صنعت (1-3

 جايگاه شركت اصلي در صنعت

نلایره  ذای    شرری ه  فماع ر  مر    مراد غدر مم     علهساًت  شرت  سرسم  ص ای  بهشهر یک شرت  ه هی گ 

   دهه:دیگر نشا  م  ها شرت ، جه ل میر  ضم   رسب  شرت  را در ب ن باشهم 

 هاشركتتعداد كل  رتبه شااااااااااارح

 303 91 در برر  ا راق بهادار شه پذیرفت  ها شرت در ب ن  رسب  شرت 

 31 12 در برر  ا راق بهادار شه پذیرفت ه هی گ  ها شرت رسب  در ب ن 

 500 37 شرت  برسر ایرا  500رسب  در ب ن 

 در صنايع گروه هایشركتجايگاه 

بر  ثبر     هرا  شررت  )ه هی گ( ندد ادار  ثب   گذار سرمای یک شرت   ع را ب شرت  سرسم  ص ای  بهشهر 

در ا راق  گرذار  سررمای  اقهام ب     صرفاً ن ر  فر تدارا  عل  ا  سرع ه    س های ب    رد  نلایهرس ه    فماع   م 

 ،ق ره   شرکر   صر ای  در  علرهساً فرعر  آ    ها شرت فماع    مم   نلایه. مخت ف م  ها شرت سهام  علهساًبهادار   

سرا تلان    هرا  فماع  امرگان    ن د ، پخش محصرلا ، بگذار سرمای ت ، محصرلا  شری ه    بههاشت ، ر غن  ررا

گر   سرسم  ص ای  بهشهر ام بامار دا      صادرا  در ص ای  مخت ف بر  سیک رک    ها شرت . سهم محصرلا  باشهم 

 :باشهم شرح جه ل میر گر   ب   ها شرت 
سال مالی منتهی به 1396/12/29سال مالی منتهی به 1397/12/29

س

ا
حجم بازار 

داخلی

سهم گروه از بازار 

داخلی
صادرات

حجم بازار 

داخلی

سهم گروه از بازار 

داخلی
صادرات

تندرصدتن تنتندرصدتن تن

53,573%45,4611,100,000142,14913%1,100,000138,35913پاکسان، گلتاش، ساينا، به پخش، مرواريد هامونمواد شوينده و بهداشتي

5,284%18,0261,500,000178,06012%1,500,000163,69711مارگارين، به پخشروغن خوراکي

%2,100,00039,8282%2,100,00045,7242شكر شاهرود، قند نيشابورقند و شكر

%1,500,00058,7514%1,500,00058,8224صادراتي زرين، سرامد،بهپاكروغن خام داخلي و وارداتي

%2,000,000158,0128%2,000,000149,2747بهپاك ، سرآمد ،مارگاريندانه هاي روغني وارداتي

%2,800,000426,32115%2,800,000226,3568بهپاك، سرآمدکنجاله داخلي و وارداتي

%38,00027,53772%38,00033,07187بهپاك، به پخشپروتئين

%15,000,000475,6643%15,000,000202,1281بهپاك،سرآمد،بازرگاني نو انديشان،صادراتي زريندانه ذرت وغلات وارداتي

%2,500,0008830%2,500,0003,5380صنايع بسته بندي ايرانقوطي فلزي 

شرکت فرعینوع صنعت

گذار  ها  شرت  هلچ  ن شام  شرتتها   ابرت  عله  ب  شرح میر م  باشه ت  سح  ت ترل شرت  سرمای 

  ه ع کن با سرج  ب  انتصا  یک یا د  ترس  ه أ  مهیر ، نیرذ قاب  ملاحظ  در این شرتتها  جرد دارد:نل  باش

 

 درصد مالکیت گروه موضوع فعالیت نام شركت

 37 بانکهار  بانک اقتصاد نرین

 3/34 ص ای  ش رایرا  )پگا (ه هی گ  ص ای  ش ر ایرا 

 20 سهام   شرت  ها سرمای  گذار  در سرمای  گذار  اقتصاد نرین

 8/9 انجام عل  ا  ب ل  ب ل  نرین

 45 ها  چ ن چ نسرمای  گذار  در سهام گر   شرت  آریام   مرین

 45 سأم ن مراد غذای  با برنه ای  کا آر ین م   مرین
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 كت همراه با ابهام عمده است.راثر آ  بر ش گیریاندازهرويدادها، اتفاقات يا معاملاتي كه  (1-4

  این سرافق یک  ام مرارد اثرگذار تشررها  ار پای  در چارچر ها هلکار  ر ج آمریکا ام برجام   آی ه  مبهم 

یکر   . باشره مر  شرری ه    هرا  شرت مراد ا ع      ر غ  ، ر غن  ام   انرات غلا   ها دان در  ریه مراد ا ع   شام  

هرا   سخص ص ارم بر  گرر     در مم   ه هی گ سصل لا  د عت   سابم  این ها شرت دیگر ام سحرلا  اقتصاد  مؤثر بر 

ها  تالای  ام مح  سأم ن ارم  اردا  بخش  ام گر   م ظررب  ایجادشه   بامار ثانری  ارم  یافت سخص صتالای    نرخ ارم 

یاد  ام ظرف ر   ارم صادرا  تالاها  غ رنیت  برد  اس . بر این اسا  در چارچر  مقررا  مربرط  سله هاس  جه  است

د عت  در سرأم ن ارم بر     ها حلای حهاق  سام  آثار ارم  مبادلا    استیاد  حهاتثر  ام  م ظررب گر    ها شرت 

 عل   راهه آمه.

 صنعتقوانین و مقررات حاكم بر محیط تغییرات در  (1-5

سغ  رر  ام ساری  گدارشرگر  ا  رر،    سغ  را  در مح ط قران ن   مقررا  حاتم بر فماع   شرتتها  گر   سرینمهم

 .در مقررا  ارم  م  باشه

ب  صرر  ارم د عتر  انجرام    هلچ ا  سخص ص ارم تالاها  اساس ها  ارم  ابلاغ شه ، آ رین س اس بر اسا  

هلچر  بهپرا ، سررآمه، مارگرارین، ق هن شرابرر   شرکر شراهر د،       ها  گر    اردا  اتثری  شرت  گ رد ام این ر م 

ها را با چاعش مراج  تررد   س  مرین ) اردا  برنج( به   سغ  ر هلچ ا  ادام  دارد. ع کن آنچ   اردا  این شرت صادرا

شرری ه    محصررلا   اعل  ر  اسر . ام طررف دیگرر گرر       ها   عهم امکا  مبادلا  ارم  با بانکها  ب ناس  آثار سحریم

ام محر  سرامان  ارم  ن لرا   سر ا     ها  شرری ه   شرت   اردا  ارم مررد ن ام قرار نگرفت ه  مشلرل دریاف  ارم د عت  

ارم   سرأم ن مرراد ا ع ر ، ا رذ      مت اسه با سغ  را  در نررخ  مهیری  این اس  ت  سلات   برنام  رید  گردد.سأم ن م 

 گ رد سا شرت  ام مح  سیا   نرخ مشلرل ضرر   میا  نشرد.ها  فر ت انجام افدایش نرخ مجرم

ت  ره، صررفاً شررتتها     با سرج  ب  عهم صه ر مجرم صادرا  تالاها  اساس  ت  ارم د عت  دریافر  مر   ام طرف دیگر 

سأث ر قاب  ملاحظر   گذار  ها  بامگش  ارم حاص  ام صادرا  سغ  را  در س اس شری ه  گر   امکا  صادرا  دارنه   

صادرت  هگا  بایرت  حهاق  برت  س است  ابلاغ  بانک مرتد ، ا  بر شرتتها  مذترر داشت  اس . بر اسا  آ رین 

ارم  مرابق  بامگشر   درصره بر  صررر  اسرک ا         20درصه ارم  رد را در سامان  ن لا عرض  نلای ه   حهاتثر سرا   50

هلچ ر ن بانرک مرترد  در     .اقرهام ت  ره   ، اردا  در مقاب  صادرا   رد یا سایر اشرخا   حاص  ام صادرا  ام طریق

ت  ارم حاصر  ام صرادرا   ررد را    صادرت  هگان   مک ف گردیه 1397حاص  ام صادرا  سال   ر  رف  سمهه ارم ص

. در ممرف  نلایهب  سامما  امرر ماع اس   بامگردانه  انه، چر   اقتصاد ب   ها  صادر  در سال گذشت برابر دسترراعمل 

دارنره   انه سا پایا  س رمرا  مه ر     ارم صادراس   رد نشه هل ن مم    صادرت  هگان  ت  سات ر  مرفق ب  برگش  تام

 .نرب  ب  برگش  ارم اقهام نلای ه 1397ها  ابلاغ  سال ماابق دسترراعمل 

انره، مرضررت   ها  ر غ   با آ  مراج  برد مرضرت دیگر  ت  در چ ه سال ا  ر شرتتها   ارد ت  ه  ر غن  ام   دان 

بر    1397شرت  مارگرارین در پایرا  سرال    باشه. قبال تاهش حقرق  ر د   اردا  م ها  ر غ   در سمهه  ریه دان 

م   ارد ریال حقرق  ر د  استیاد  نشه  ام این مح  ب  ع را  دارای  ش اسای  ت  در ممرض سغ  ر قران ن  297م دا  

حکای  ام آ  دارد تر    1398آمر    شلرل تاهش ارمت برد. آ رین اطلاعا   اص   ام مقررا  صادرا     اردا  سال 

در قبال  اردا  شررت  یرا سرایرین     98سغ  ر  در مقررا  یادشه   جرد نهارد   حقرق  ر د  ش اسای  شه  در سال 

 قاب  استیاد   راهه برد   ریرک  ام این باب  مترج  شرت  نخراهه برد.
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 اطلاعات مديرا  اجرايي شركت (1-6

 :باشهم  ذی  شرح ب  شرت  اجرای  ارشه مهیرا    رعام یمه مشخصا  ب  مربرط جه ل

 تحصیلات  سمت نام و نام خانوادگي
سابقه اجرايي 

 در شركت

سوابق مهم 

 اجرايي

 سال 21 *  تارترهدتترا  مهیری   مهیرعام  نادر جعفريوسفي

 سال DBA * 27دتتر     مجام  هاشرت مما   امرر  علي ملکي

 علیرضا فاطمي
 اقتصاد مما   امرر ماع ، 

   م اب  انران  
 سال28 ** دتترا  مهیری  ماع 

 سال15 سال د    مه هس  ص ای ادتتر   سرسم  رید برنام مما   امرر  حسین معین زاد

 28/03/1397 ساری  ام  * 

 24/05/1397** ام ساری  

 .باش هنل سهام شرت  فرق، ماعک  ام مهیرا  یکه چ

 توسط سهامدارا  اصليتغییرات و معاملات سهام شركت  (1-7

 دهه:آ  را نشا  م  عله سرسط سهامهارا   سرسم  ص ای  بهشهر میر آمار مماملا  سهام شرت  جه ل

 تعدادفروش تعدادخريد نام شركت

 22،900،000 10،000،000 سرمايه گذاری گروه توسعه ملي)سهامي عام(

 - 6،817،992 شركت خدمات مديريت سرمايه مدار)سهامي عام(

 - 6،000 شركت رهپويا  پردازش گسترش صحرا)سهامي خاص(

 - 2،989،476 صندوق سرمايه گذاری گنجینه زرين شهر

 25،433،512 8،380،993 سرمايه گذاری گروه صنايع بهشهرايرا  )سهامي عام(

 

 برای دستیابی به آن اهداف اتخاذشدهاهداف مدیریت و راهبردهای  -بخش دوم 

 و راهبردهای مديريت اهداف (2-1

 مأموريتبیانیه  .1

  هرا، سررمای   ما رر   مرهیری     جرذ   برا  تر   اسر   ا رشرت   چ ه ه هی گ یک بهشهر، ص ای  سرسم  شرت 

 سقریر      ،پرسیر مهیری ، گر   عضر ها شرت  دارای  بامده     ر بهر  افدایش، آفرینارمت ها ش ر  تارگ ر ب 

 داشرتن     ررد،  انرران   هرا  سرمای  سحرل   سرسم  هلرا  ب  سرع ه     هماس  ها بخش در هاشرت  رقابت  مدی 

 رشره   ، جاممر   در ترارآفری    بهبرد   ارمت   ق باههف، استمهادها سلام تارگ ر ب  با م ماف،   یادگ رنه  ساممان 

 ت ه.م  فماع   ،سهام صاحبا  حقرق بامد  پایهار
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   1400اهداف كلا  استراتژيک تا پايا  سال  .2

 (  مه م ا    ب  همه ارسقا جایگا  شرت  در بامار سرمای  ) 

 ( مه ترسا ارسقا جایگا  شرت  در بامار پرل) 

  ارسقاء ارمت شرت 

 های تابعههدف گذاری ها در حوزه مديريت شركت (2-2

عرلا   برر مرهیری     افردایش ارمت شررت ،   هم راستا با اههاف تلا  در ارسقاء جایگا  شرت  در بامار سررمای     

برر  ا راق بهادار، بردج  رید    ت ترل    سرسطع   رغم حذف اعداما  ارائ  سرد هر سهم عل  اس  شرتتها  سابم    

ارمیاب  عل کرد شرتتها  سابم  بر اسا  بردج  رید  انجام شه  در دسترر مهیری  شرت  م  باشره. برر ایرن اسرا      

عل کرد شرتتها  سابم  ب  صرر  ماه ان  بررس    دلای  انحرافا  بررس    در صررر  عرد م   بردج  رید  پریا انجام   

 پذیرد.صرر  م  لاح سصل لا  اص

 سازما  NAVو افزايش  هدف گذاری ها در حوزه تغییر پرتفوی شركت (2-3

انجام سغ  را  در پرسیر  شرتتها  سح  ماعک   ب  م ظرر دست اب  ب  حهاتثر سرد سهامهارا  هلرار  یکر  ام  

 باشه:م  دغهغ  ها  مهیری  شرت  برد  اس . در این راستا د  ش ر  رفتار  در دسترر تار مهیری 

سغ  را  جدئ  در پرسیر  سهام شرت  هم در جه  سغ  ر ب  سل  پرسیر  با ارمت ماس    بامده  بالاسر    (1

 . آنا ها  ماس  ها  سابم  سا م دا  ارمتق ل  سهام شرت  حیظهم ب  م ظرر بامارسام    

 ب  شرح میر برد  اس :  پ  ام آ  سا ساری  این گدارت  97ر یهادها  عله   اق  شه  ط  سال ماع  

م   رارد ریرال سررد ش اسرای         408بابر  ممراملا   اگرذار  سرهام      97شایا  ذتر اس  ط  سال ماع 

 م   ارد ریاع  گردیه  اس . 92ن د م جر ب  بامده   بهادارگذار  ترسا  مه   جر  حاص   در ا راق سرمای 
بر    سهام شررت  بررت  ب ره  ایررا      %5/5د  ام سهام شرت  مهیری  ص م  شری ه    حه %9 اگذار  حه د  

 م   ارد ریال   400بها  

 م   ارد ریال 110سهام سرمای  گذار  گر   ص ای  بهشهر ایرا  ب  بها   %5/4سحص   حه د  

م شرت  سرآمه ص ای  بهشرهر پر  ام پرذیرت در بررر      اسأم ن سرمای  نرین  شرت  سهام %5حه د  سحص   

آ  قب  ام سال مراع      %1ت  حه د  این شرت  ب  نقهی گ  جه  سرری  بهه  ها  ارم ا راق بهادار ب  دع   ن ام 

م   ارد ریال ام بها   ریه انجام شه  ام  350م   ارد ریال. حه د  903ب  ارمت  پ  ام سال ماع  انجام پذیرف  4%

 مح  سهاسر با مااعبا  صرر  پذیرف .

یال سهام بانک اقتصاد نرین ت  علهساً پ  ام سرال مراع    در   رم   ارد  826درصه ب  ارمت  5/1سحص   حه د  

ها  مهیریت  گر   صرر  پذیرفت  اس . شایا  ذتر اسر  هرچ ره بانرک مدبررر در سر را  ا  رر       راستا  س اس 

بامده  م اسب  نهاشت    در سال ماع  جار  ن د میا  گدارت نلرد  اس  ع کن این سحص   سهام ب  م ظرر ترره  

   مهیر  سرم   ایجاد ارمت افد د  در سهام مهیریت  سح  سل ک انجام شه  اس .ترس  ه أ

م   ارد ریال ت  با ههف تره مجهد ترس  چهرارم   47 رمتاام سهام شرت  ق ه ن شابرر ب   %4سحص   حه د  

 ه أ  مهیر  این شرت    ایجاد ارمت افد د  در سهام مهیریت  سح  سل ک انجام شه  اس .

 

آنهرا  پرسیر    جابجرای    به    نلرد ها  تم بامد  در جه  سغ  را  عله    جابجای  ب رت  سهام شرت  (2

م  باش ه ن رد سرسرط مرهیری  در     در منج ر  ارمت شرتتها  گر   با پتانر   بالاسر ت  با سهام شرتتهای 
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  ام سرهام شررتتها    دس  بررس  اس . در این راستا مذاترا  مهیریت  در  صر  مما ض  سهام سمرهاد 

 سصل م گ ر  قام  در این مم    صرر  نپذیرفت  اس .ب ه    جل ع کن سات ر   انجام شه  ابرت  
 

 يطیمحستيزو اجتماعي  هایگزارش مسئولیت (2-4

سحر    هرا  شررت  راهبرر   تر  در    ار  محر یمشرت  سرسم  ص ای  بهشهر علا   بر ملاحظا  اجتلاع    

قائ  اسر . جره ل میرر     ی ها  مرئرع، برا   رد در قبال جامم  شرت  اص   ن ددهه در حرم  ت ترل مهنظر قرار م 

 ت ه:این حرم  را م مک  م   هاشا ص سمهاد  ام

 1396 1397 واحد شااارح

 5.387 5.438 نیر گروه تعداد كل كاركنا 

 1،000 - میلیو  ريال               28/04/96مصوبه مجمع المنفعه های عامكمک

 - 1،200 میلیو  ريال               30/04/97المنفعه مصوبه مجمع های عامكمک

 69/26 45/21 درصه سهام ضريب شناوری

 87 87 هدار سهامهار تعداد سهامدارا 

 :ها  اجتلاع هم راستا با مرئرع   اهم اقهاما  انجام شه  در سال ماع 
 ر راستا  حیظ مح ط میر دسصی    ان  شرت  ق هن شابرر  أس  سبرنام  رید    انجام اقهاما  اجرای  ب  م ظرر  

   1398ر نررر م سرال   دمد   ط را  سر      همب ر  گ ها شرت  لاعرضبها  تلک م   ارد ریال 10باعغ بر  سجل   

 ام طریق شرت  ب  پخش ههایا مهیری  سرمی 

 و روابط هاریسک ،منابع ترینمهم -بخش سوم 

 

 شركت های فعالیتريسک (3-1

سغ  را  نرخ بهر  بر بخش ماع     اقم  اقتصاد اثرگذار اس    حت  سغ  ر نرخ  :بهره نرخ نوسانات ريسک -1

اعل    سأث ر دارد. اثرا  سغ  ر نرخ بهر  برر فماع ر  شررت     بهر  در بر   تشررها بر اقتصاد جها    جریانا  ماع  ب ن

سرأم ن مراع  ایرن ریررک      گرذار  ت  سم  شه  اس  برا س اسر    گرددم سرسم  ص ای  بهشهر در مرارد ذی   لاص  

 ت ترل گردد:

  در بامار سهام، م ردا  جرذ  نلررد  سرایر      هاق ل افدایش   تاهش نرخ بامد  مررد سرق ، افدایش   تاهش

آ   سبر  ب    شه پذیرفت  ها شرت برر  ا راق بهادار   اثرا  آ  بر ارمت بامار بامارها    ر د    ر ج  جر  ام 

 شرت  سرسم  ص ای  بهشهر   ارمت بامار آ  ها  دارایپرسیر     اعص ارمت 

  تارترهافدایش/تاهش م دا  جذاب   سرع ه   سأث ر بر مح ط  

  ها  جهیه   یا در دس  اجراطرح پذیر سرج  افدایش/ تاهش نرخ بامد  مررد سرق    اثر بر 

   تراهش درآمره    سقرر م قابر  فرع     ابرت    متماقه آ  تاهش سرد  ها شرت ها  ماع  افدایش هدی  

 هاگذار سرمای حاص  ام 
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  فرعر      هرا  شررت  سرسط شرت  سرسم  ص ای  بهشهر     سأم ن ماع  مبت   بر بهه  هار تاستیاد  ام

  ابرت    اثر متقاب  بر م دا  نقهی گ     جر  در دستر 

بررد    ت ی ر     گرذار  سررمای  شرت  سرسرم  صر ای  بهشرهر یرک شررت       : محصولات كیفیت ريسک -2

نهارد. بهیه  اس  با سرج  ب  ریرک ت ی   محصررلا  در بر ر     شرت مرتق م ه چ ریرک  برا   طررب محصرلا  

گرر     سرع هت  رهگا  سرمای  پذیر ت  ب  سرع ه   عرض  محصرلا  اشتغال دارنره در قاعره رقابر  برا سرایر       ها شرت 

ع کن سم  شه  ت  برا رعایر    باشه.  اثرگذاررت  سرسم  ص ای  بهشهر بر ش غ رمرتق م طررب  سرانهم تالاها  مشاب  

 ممتبر بامرس ، این ریرک ت ترل گردد. ها شرت استانهاردها  سامما  استانهارد   استیاد  ام  هما  

گذار  برد    نرسرانا  نررخ ارم   شرت  سرسم  ص ای  بهشهر یک شرت  سرمای : ارز نرخ نوسانات ريسک -3

برر   سرانره مر   ارج  برا ریرال    ارمها سغ  ر نرخ برابر  مرتق م ه چ ریرک  برا  شرت  ب  هلرا  نهارد ع کن  طررب 

بر شرت  سرسرم  صر ای  بهشرهر اثرر      غ رمرتق م طررب   متماقباً  سابم  ها شرت سمهها    مااعبا   درآمهها، م دا 

در این راسرتا   .اس  قرار داد ریرک مدبرر را سح  سأث ر ، ترد  ارم نر  سکدر  صر    ا  ر د ع  هابرنام بگذارد. 

ا رذ مجررم  افردایش نررخ فرر ت      سابم     ها شرت سخص ص ارم مرج  ب  مهیری  ریرک مدبرر، پ گ ر   م ظررب   

بر  نحرر     سابم  ت  سأث رپذیر  مرتق ل  ام سغ  را  مدبرر دارنه در دسترر قرارگرفت  اسر .  ها شرت محصرلا  در 

ها  شری ه  مرفق ب  ا ذ سر  مرح ر  افردایش نررخ فرر ت محصررلا  گردیره  انره   سرایر          شرت   در این راستا ت

باش ه ن د مرفق ب  ا ذ مجرم افردایش نررخ فرر ت مت اسره برا      های  ت  مشلرل نرخ گذار  مراج  مخت ف م شرت 

 افدایش نرخ سأم ن ارم گردیه  انه.

سرمای  پذیر ام چ  ن  ها شرت   اسا ب  شرت  سرسم  ص ای  بهشهر :تولیدی یهانهاده قیمت ريسک -4

 شره  سلامب  دع   سغ  ر بها   ها گذار یسرماهم بر درآمه حاص  ام  هاریرک  این دست  ام  ردیپذ ماثر  ی هارکیر

بر  دع ر  سغ  رر سررد  یرا    ارمت       هاگذار سرمای سرمای  پذیر   هم بر درآمه حاص  ام فر ت  ها شرت   فر ت 

 برا  فر ت، اثرگذارنه. مرردنظر ها شرت ب گا  

سرمای  پذیر را دستخرت سغ  رر قررار دهره     ها شرت سرع ه  ها نهاد ق ل   سرانهم سحرلاس  ت   سرینمهمام 

 هاس .افدایش ساح علرم  ق ل در بامار ارم،  ایجادشه علا   بر سلاطم 

جهان  اس    در بر ر  مررارد سحر      ها ق ل سرمای  پذیر ساب   ها شرت  ل  محصرلا  در بر   مرارد ق

 .باشهم د ع    ها گذارنرخدیگر ساب  سصل لا      بر قراعه بامار   رقاب    در 

  صررفاً برر بر ر  ام     هیر نلا نلر مرتق لاً ریررک  را مترجر  شررت      :محصولات قیمت كاهش ريسک -5

 اس . اثرگذارسرمای  پذیر  ها شرت 

  اعل  ر بر ن  هرا  محره دی  بر ر  ام  : دولتي مقررات تغییر يا و الملليبین عوامل به مربوط ريسک -6

تر  چ ر ن    شررد  نلر     بش پ. ع کن دهه مرا سح  سأث ر قرار  هاشرت   فماع    ه ی تار گردترهمرجه ا تلال 

سرمای  پذیر شرت  سرسم  ص ای  بهشرهر ن رد ام ایرن     ها شرت گردد.   تارترهباعث سرقف فماع    های محه دی 

 ن رت ه. مرتث اقاعه  
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د عتر  هررت ه برر     گرذار  نرخسغ  را  جهان  ق ل  تالاها    هما    سغ  را  ق ل  محصرلاس  ت  مشلرل 

بر ر  مقرررا  د عتر      مرجرد در پرسیر  شرت  سرسم  ص ای  بهشهر اثر داشرت     ها شرت سرد  یا    ارمت بامار 

بر  شرلار    اهل  ام مراد ا ع   گر   ام طریق  اردا ( حائد  ا عله ب  سأم ن بخش  با سرج  اردا  ) ها سمرف  جل  من

 .ر نهم 

  صررفاً برر بر ر  ام     نلایره نلر   سرسم  ص ای  بهشرهر  مرتق لاً ریرک  را مترج  شرت : تجاری ريسک -7

ع کن با سرج  ب  سرا  سرع ره در دا ر    برامار جهران  مصررف، در حرال حاضرر         اس . اثرگذارسرمای  پذیر  ها شرت 

بر    بخشر  س ررت تاسرتن ام ایرن ریررک     م ظررب ضلن آنک   باشه نلمدبرر  ها شرت   مترج  فرا انریرک سجار  

 اس . قرارگرفت سابم   ها شرت مشتریا     ر د ب  بامارها  جهیه در دسترر تار 

عضرر گرر  (  برر     هرا  شررت  برر   مرؤثر ) غ رمرتق ممرتق م یا  طررب ریرک نقهی گ  : نقدينگي ريسک -9

 هرا  شررت  . در ساری  سرامنام  شرت  با مخاطراس  در ارسباط با  صررل مااعبرا  سررد سرهام ام     باشهم  مؤثرشرت  

ه شرره    ن ررد   سررره لا  سررسرر  هررابررهه سرررمای  پررذیر ترر  صرررف پردا رر  سرررد سررهام مصررر ، بامپردا رر   

 هرا  شررت  ، شرت  برا م حررد داشرتن سررا  نقرهی گ        اعرصفم . باشهم ، ر بر  شردم جهیه  ها گذار سرمای 

 .نلایهم سرمای  پذیر   سقر م سرد مت اسه با آ  ، ریرک مذترر را مهیری  

 ريسک شركت وتحلیلتجزيهگزارش  (3-2

ریررک برر مب را       سح   سجدی   سه ین استراسا  ب  همه  شرت  سرسم  ص ای  بهشهر،  رید برنام  م ظررب 

ام نترایج   ا  لاصر  . در جره ل میرر   اسر   آمره  عل ب ها  مارح مهیری  ریرک در جها  چارچر  شه برم نرخ  

 سررین مهرم ام  رضررت م 50ریرک سامما  ت  بر اسا  چارچر  یادشه    با مرهنظر قررار داد  بر ش ام      سح   سجدی 

 6در قاعره   باشره مر   اثرگرذار بهشهر   یبر عل کرد شرت  سرسم  ص ا     ارج  دا   ط مح طیت  سح   شرا  امرر

 انمکا  یافت  اس :سرفص  ت   بررس  گردیه ، 

موارد در  ترينمهمفصول اصلي 

 معرض ريسک

تحلیل كمي ريسک در 

 5تا  1طیف 
 تحلیل كیفي ريسک 

 ريسک متوسط 38/3 وکارکسبرويكرد 

 ريسک متوسط 87/3 وکارفرآيندهاي کسب

 ريسک کم 2 هاوکار و محدوديتمحيط کسب

 ريسک کم 2 هاي شرکتبرنامه

 ريسک کم 2 دهيکنترل و سازمان

 ريسک متوسط 63/2 قابليت و تجربه شرکت

 ريسک متوسط 78/2 متوسط ريسک سازمان

 

 ي  و مديريت منابعمنابع مال (3-3

ام مب رغ مدبررر مربررط بر       %78دهه تر   م   ارد ریال دارای  نشا  م  14.234 برباعغ، سرامنام شرت  در ساری  

 م ظررر بر   هرا گرذار  سرمای   برنام  شرت  در این  صر  به    نلرد  سرت ه  باشهم  ب  همه   هاگذار سرمای 

باب  سررد سرهام    علهساًگر      ها شرت مربرط ب  مااعبا  ام ام مب غ مدبرر ن د  %17. باشهم  بهترین بامده تره 
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ام جل  دارای  ها  شرت  ن د مربرط ب  سپرد  ها  ترسا  مه  بانک     جر  نقره مر  باشره.     %5. باشهم دریافت   

ری  مر      جر   ارید شه  ب  حرا  شرت  در این سرا  29/12/97 جر  نقه مدبرر علهساً ا راق سررس ه شه  در ساری  

باشه   ب  دع   عهم امکا  سرمای  گذار  در ساری  فرق سح  این سرفص  م مک  شه  اس . پ  ام د ر  ماع   جرر   

مدبرر بر اسا  مصرب  ه أ  مهیر  علهساً صرف سحص   سهام شرت  سأم ن سرمای  نرین شه  اس  بر  نحرر  تر  در    

باعغ گردیه  اس . لامم بر  ذترر اسر      %5بهشهر ب  حه د  ساری  سه   این گدارت م دا  ماعک   شرت  سرسم  ص ای 

 ریه سهام فرق علهساً ام طریق مهیری  عرض  سهام ام طرف شرت  فرع  سررآمه صر ای  بهشرهر   ام طریرق بررر       

 ا راق بهادار سهرا  صرر  پذیرفت  اس .

در سأم ن سرمای  در گردت  م ساب ها شرت با سرج  ب  بالا رفتن حجم سره لا  گر   ت  نشا  ام ترر  م اب  

 شرت  سرسم  ص ای  بهشهر اقهاما  میر را ب  انجام رسانه  اس :، باشهم 

برا   سشک   تل ت  سره لا  در شرت  سرسم  ص ای  بهشهر ب  ریاسر  مما نر  محتررم مراع    اقتصراد       (1

شررتتها ام طریرق   گردت  جر  نقره ایرن   ب  م ظرر سره   در  ها  با حجم سره لا  ب شترا عری  شرت 

   این سره لا  با سره لا  ی  جایگدها   هلچ  ن سغ  ر سرت ه سره لا  شرت  پ گ ر   صرل مااعبا 

 سر با استیاد  ام ظرف   ه هی گ سرسم  ص ای  بهشهرارما 

افردایش سرهم حقررق صراحبا  سرهام       م ظررر ب ام طریق افدایش سرمای   گذار سرمای ، انجام برنام  دیگر (2

با ایجاد سرام  ب ن م ردا  سرره لا      . شرت  انتظار دارد باشهم سابم    بهبرد تیای  سرمای   ها شرت 

 ها شرت ا  را در تیای  سرمای  نرب  به    ،با در نظر گرفتن اثر ماع اس  سره لا  هاشرت ریرک این 

بهبرد سردآ ر  گر   را فرع  سب  ن   ام این طریق ضلن دست اب  ب  ساح  م اسه ام ریرک هر ص م ، 

 ن د سأم ن نلایه.

اما  تاهش سصه  گرر  بانکهرا امطررف    با سرج  ب  محه دی  افدایش سرمای  ام مح  مااعبا  ب  دع   اعد (3

مح  سرد سقرر م  ام  در مررد شرتتها  سابم  م  بایر  سمهی   حهاتثر  سرد س اس  سقر م بانک م  ، 

هلگام سرام  سرا تار سررمای  شررتتها       مرجهاین مهم  برنام  ها  افدایش سرمای  س ظ م گردد.  ،نشه 

 . ن تاهش ریرک سا تار سرمای  گرددحیظ درصه ماعکان    هلچ  ،سررم مت اسه باگر   

 

 كفايت ساختار سرمايه وتحلیلتجزيه (3-4

 ارقام به میلیو  ريال مي باشد
 

 1396 1397 شاااااااااااارح

 11،397،067 13.430.155 حقرق صاحبا  سهامجل  

 1،222،943 803.682 هابهه جل  

 12،620،010 14.233.836 هادارای جل  

 7/9%  6/5%  هادارای / جل   هابهه نرب  بهه  = جل  

 3/90%  4/94%  هادارای نرب  ماعکان  = جل  حقرق صاحبا  سهام /  جل  
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م   ارد ریال برهه  بر     170بملا   ای ک  مب غ  بهه  ها  شرت  علهساً سرد سهام پردا ت   شرت  م  باشه. 

تارگدار  بانک م   علهساً مربرط ب   ریه سهام سأم ن سرمای  نرین در پایا  سال ماع  م  باشه. سررری  مب رغ مدبررر    

 بلافاص   بمه ام سال ماع  انجام شه  اس .

 نقدی هایجريا  (3-5

 ب  شرح میر م  باشه: جریا  نقه شرت  اص  
مبالغ به ميليون ريال

1397شرح اقلامرديف
1396

 تجديد ارائه

762,606            655,677جريان ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی1

وجه نقد ناشی از بازده سرمايه گذاريها و سود2 (515,843)           (548,919)جريان )خروج( 

(2,294)                   (986)جريان )خروج( وجه نقد ناشی از مالیات بر درآمد3

(245,739)                 4,995جريان ورود )خروج( وجه نقد ناشی از سرمايه گذاری4

32,006- جريان ورود )خروج( وجه نقد ناشی از تامین مالی5

 

انجرام   بر اسا  برنام  ممانب ه  ارائ  شه  در سامان  ترهال  سهامهارا  96پردا   سرد عل کرد  ،ماع  سالط  

سهامهاران  م  باشه ت  مشخصرا    اطلاعرا     سرد س را  قب  بملا   ای ک  بخش  ام پردا تها ن د مربرط ب  ،گردیه 

عذا ط  د ر  م اب  لامم جه  پردا   سرد سرهام امطریرق دریافر  بخشر  ام     حرا  بانک   رد را سکل   نلرد  انه. 

خش  ام پرسیر  شرت ، ن د علرهساً صررف سررمای     ها  گر   انجام شه    م اب  حاص  ام  اگذار  بمااعبا  ام شرت 

  گردیه  اس . م اسه سر  جه  تره بامده  گذار  ترسا  مه

 ب  شرح میر م  باشه:س ی ق  جریا  نقه 
مبالغ به ميليون ريال

1397شرح اقلامرديف
1396

 تجديد ارائه

(1,459,076)         2,036,442جريان ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی1

وجه نقد ناشی از بازده سرمايه گذاريها و سود2 (2,557,739)       (2,891,926)جريان )خروج( 

(551,403)           (311,874)جريان )خروج( وجه نقد ناشی از مالیات بر درآمد3

(761,350)           (453,364)جريان ورود )خروج( وجه نقد ناشی از سرمايه گذاری4

5,184,257         1,522,383جريان ورود )خروج( وجه نقد ناشی از تامین مالی5

 
ها  سابم  مرجه بهبرد جریا  نقره  بهبرد  ضم   سردآ ر    گردت نقهی گ  در شرت ماع ،  سالط  

عل  را  ام محر    عل  اس  شرت  گردیه  ت  هل ن مرضرت مرجه تراهش  ابررتگ  سرأم ن نقرهی گ      

 سره لا  شه  اس .
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 سرمايه انساني و مشاركت كاركنا  (3-6

  اسرتخهام ، حقررق     هرا نامر  آی نارسقاء عل کرد مجلرع ، دسترراعمل     باههفشرت  سرسم  ص ای  بهشهر 

    ایجاد احررا   مدایا،  ام   ... را س ظ م   اجرای  نلرد  اس . در این راستا رضایتل ه  شغ  ، افدایش انگ د  تارت ا

 سمهه    فادار  ب  سامما  ام اههاف مهیری  شرت  در سرج   یا  ب  سرمای  انران  برد  اس .

 اهم اقهاما  صرر  پذیرفت  در راستا  سرسم  م اب  انران    امرر سلام    رفاه  تارت ا :

  سکل    ها ب ل رنگ   ها طرحدرمان  ام طریق عقه قرارداد ب ل  سکل        ها هدی  جبرا  بخش  ام 

  افدایش سهم تارفرما در ب ل  ها  سکل    پرس   شرت 

  سیرها  رفاه  جه  پرس   شرت 

   اع اد مذهب ، سرعه   ...( هام اسب در  نقه ر غپردا   مدایا( 

   میرمجلرع  ها شرت مهیر   ه أ مهیرا  عام    اعضا   افدائ هم ها هلایشبرگدار 

  ساممان در  طرح اسرماس ر  دا    در ت    سارح مکاسبا   نلرد فراگ ر 

 برگدار  د ر  ها  آمرمش  مخت ف 

 برگدار  د ر  ها  مرابقا   رمش  در شرتتها  گر   سرسم  ص ای  بهشهر 

   طرح پایش سرسط پدشک مرتقر در شرت پایش د ر  ا  سلام  تارت ا   

 اندازهاچشمنتایج عملیات و  -بخش چهارم 
 

 عملکرد شركت ايجنت (4-1

 شركت اصلي:عملکرد  (4-1-1

فرع  اس   ها شرت در  گذار سرمای ت  مربرط ب  ش اسای  درآمه  سرسم  ص ای  بهشهرشرت   عله  درآمه

تر  هلگرن نبررد      نلایره مر  رت ج ه را ب  این مرض ت  هگا استیاد گردد. عذا سرج  م در ا ا ر سال ماع  ش اسای  

 .باشهم  پذیرسرج  ناش  ام ماه   عل  ا  شرت  برد     ماه س نت ج  عل کردها  
 

خلاصه عملکرد سال مالي منتهي به 1397/12/29

يادداشتشاااااااااارح
سه ماهه اول

واقعي

سه ماهه دوم

واقعي

سه ماهه سوم

واقعي

سه ماهه چهارم

واقعي

جمع كل سال 

1397
سال 1396

232,029129,18201,319,7441,680,9541,045,558اعفدرآمه حاص  امسرمای  گذار 

0166,209241,8660408,225265,168 سرد حاص  امفر ت سرمای  گذار 

(107,755)(117,853)(39,135)(21,573)(37,680)(19,465)جهدی   ها  علرم  ادار    فر ت

5,35113,87916,8391,263,1921,299,26239,661دسایر درآمهها   هدی   ها  غ رعل  اس 

217,915271,589237,1332,543,8013,270,5881,242,633سود خالص

 :هاگذاریسرمايهدرآمد حاصل از الف( 

  م ابق بر استانهاردها  حرابهار  بر اسا  مصرب  مجل  هرر   هرساع فرع  طبق ر ی   ها شرت سرد سهام 

 گرردد. چهارم سال ماع  شرت  اص   ش اسای  م  ماه س در سال ماع  عل کرد مدبرر   علرماً در  هاشرت یک ام این 

ها   ابرت  طبرق ر یر  شررت  در سرال سصرریه   پر  ام       در شرت  ها گذار یسرماهلچ  ن مب غ درآمه حاص  ام 
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مربرط بر   شرتتها   ابرت    سایر شرتتها  ش اسای  شه گردد عذا سرد ها  مدبرر ش اسای  م برگدار  مجل  شرت 

 باشه.م ها این شرت  96سال ماع  

ع   این مرضرت ملاحظا  در نظر درصه سقر م سرد شرتتها  سابم  نرب  ب  س را  قب  تاهش داشت  اس . د

  در راسرتا  تراهش   ها برد  اس . بهین م ظرر گرفت  شه  جه  سمهی  آثار سررم   حیظ درصه ماعکان  در این شرت 

ریرک سا تار سرمای    هلچ  ن استیاد  ام مدایا  ماع اس ، اقهاما  لامم بر  م ظررر افردایش سررمای  ام محر  سررد       

رتتها  سابم  صرر  پذیرفت  اس . بملا   ای ک  ب  دع   محه دی  افدایش سرمای  ام محر   سقر م نشه  در بر   ام ش

در آسر   هرا   هلچرر  گذشرت  ام طریرق افردایش سررمای       مااعبا  در شرتتها  گر   بانک م   جبررا  آثرار سرررم    

 م رر نل  باشه.تها  سابم  تشر

 ها:گذاریسود حاصل از فروش سرمايهب( 

ام سهام شرت  مرهیری    %10  حه د  اگذارمربرط ب   96ها در سال گذار ام فر ت سرمای  عله  سرد حاص 

باشره.  ص م  شری ه  سرسم  ص ای  بهشهر ام طریق برر  ا راق بهادار سهرا  در قاعه عرض  ا ع   سهام این شرت  م 

صر مت  بهپرا  در بررر  ا راق    ام سهام شررت    %5شه  این بخش ناش  ام  اگذار  حه د بخش دیگر سرد ش اسای 

 م ظرر مهیری  نلرد  اعتها  ایجادشه  در مماملا  سهام شرت  مدبرر برد  اس .بهادار سهرا  ب 

ام سرهام شررت     %9ن د بخش عله  سرد فر ت سرمای  گذار  ها ناشر  ام  اگرذار  حره د     97 سال ماع در 

ام سهام شرت  بررت  ب ره     %4حه د هلچ  ن  اگذار    مهیری  ص م  شری ه  ام طریق برر  ا راق بهادار سهرا  

 برد  اس . ایرا  

 جر  حاص  ام فر ت سرمای  گذار  ها ن د علهساً صرف  ریه سهام شرت  سرمای  گذار  گر   ص ای  بهشرهر  

سرأم ن  ایرا  گردیه    یا ب  صرر  مرق  در ا راق ترسا  مه  سرمای  گذار    در نهایر  بابر   ریره سرهام شررت       

 سرمای  نرین ام شرت  سرآمه ص ای  بهشهر ایرا  استیاد  شه  اس .

 :واداریهای عمومي هزينهج( 

اعلرال بخشر ام  افردایش    رشه داشت  اس  ت  علهساً مربرط ب   %23هدی   ها  حقرق قریه ب   1397در سال 

تاهش سایر هدی   ها  علرم    ادار  نرب  بر  سرال    .  هلچ  ن افدایش سمهاد تارت ا  برد  اس شه ، حقرق ابلاغ

قب  ن د علهساً ناش  ام عهم  جرد هدی   ها  مرسبط با افدایش سرمای    پرر ه  هرا  سحق قراس  سره ین اسرتراسا  در      

 سال ماع  جار    هلچ  ن تاهش مب غ ماع ا  سشخ ص  س را  قب  برد  اس .

 :های غیرعملیاتيساير درآمدها و هزينهد( 

گذار  در شرت  مارگارین م   ر  ریال درآمه برگش  تاهش ارمت سرمای  1.207.580مب غ مدبرر مشتل  بر 

پ  ام سحص   سهام شرت  مدبرر، ب  دع   ماماد بها  سلام شه  ثب  شره  نررب  بر  ارمت     1393باشه. در سال م 

اسر مر مک  گردیره  اسر  تر  در سرال مراع        در دفبامیافت   سهام این شرت ، ممادل این مب غ ذ  ر  تاهش ارمت 

 جار  با سرج  ب  فد ن  ارمت بامیافت   نرب  ب  ارمت دفتر  مب غ مدبرر ب  طررر تامر  برگشر  شره  اسر . سرایر       

گذار   جر  نقه مراماد جهر  ترره    علهساً ناش  ام سرمای  م مک  در این سرفص ،ها  غ رعل  اس    هدی   درآمهها
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سرأم ن  عله  مااعبا    هلچ  ن سحصر   سرهام شررت       صرل ، ضم   نقهی گ  شرت برد  اس .  م اسهبامده  

 ر نه سال جار  در سال ماع  آس  محقق گردد.   ،در انتظار نل سرمای  نرین 

 :شركتهای تابعهعملکرد  (4-1-2
 باشه:میر م  آنها ب  شرح 98  پ ش ب    ام عل کرد  97 لاص   ضم   عل کرد  شرتتها  سابم  در سال ماع  

 :مديريت صنعت شويندهشركت 

 1397ها  این گر   ام عل کرد سال مراع   بهبرد عل کرد گر   شری ه  ناش  ام بهبرد عل کرد   انتظارا  شرت 

ب  دع ر  ا رذ مجررم     97ها  پاترا    گ تات در سال م  باشه. این مرضرت علهساً ام بهبرد  ضم   سردآ ر  شرت 

محصرلا    انجام  ریه به گام مراد ا ع   برد  اس . بملا   با سرجر  بر  مدایره  برگدارشره  جهر       افدایش نرخ فر ت 

م   رارد ریراع  ام ایرن بابر       83 اگذار  سا تلا  بخارس  ت  شرت  شری ه  ماعک بخش  ام آ  اس . سرد فرر ت  

این شرت  نرب  بر  سرال    1397برا  شرت  مهیری  ص م  شری ه  محقق گردیه ت  عام  دیگر افدایش سرد سال 

سرد محقق شه  شرتتها  اص   گر   شری ه  ب  شرح میر محقرق شره  اسر .     1397برد  اس . در سال ماع   1396

برا سرجر  بر      98ها با سرد سال ماع  قب  آنها را ن د نشا  م  دهه. در سرال مراع    این جه ل مقایر  سرد این شرت 

   ب شتر  ام سال ماع  انتظار بهبرد عل کرد این شرتتها  جرد دارد.انتظار اعلال آثار افدایش نرخ ب  د ر

سود خالص به میلیو  ريال

13971396نام شركت
درصد 

تغییر

%945,270275,146244پاكسا 

%776,941406,19591گلتاش

%90,84940,639124ساينا

%728(5,151)37,517مرواريد هامو 

%198(8,736)17,283آلي شیمي قم

%30,4483,683727مديريت يارا  توسعه بهشهر

%1,898,308711,776167جمع

 

 :گذاری ساختما  صنايع بهشهر تهرا سرمايهشركت 

باق لانره  ام پرر ه  بخارسر  بر       %50مرهر  فر ت  1397بخش دیگر  ام بهبرد عل کرد سال ماع  م ته  ب  

باشه ت  بخش  ام آ  سح  ماعک   شرت  مهیری  شرری ه    بخرش دیگرر متم رق بر       م   ارد ریال م   1،700بها  

 1396ذتر اس  برنام  فر ت این پرر ه  در سرال   گذار  سا تلا  ص ای  بهشهر سهرا  بر  اس . شایا شرت  سرمای 

ال جرار  قرارگرفر .   املا ، فر ت م ک مدبرر در برنام  س در دسترر تار برد ت  ب ا ب  مصاعح شرت    افدایش ق ل 

 باشه:سرد   میا  فر ت پر ه  مدبرر ب  شرح جه ل میر م 
ارقام ب  م   ارد ریال

شاااارح
شركت مديريت 

صنعت شوينده

شركت سرمايه گذاری 

ساختما 

4211,195بها  فر ت بر اسا  گدارت تارش اس 

(292)(338)بها  سلام شه  )طبق دفاسر شرتتها  مدبرر(

83903سود
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شایا  ذتر اس  سرد فر ت پر ه  سرسط سرمای  گذار  سا تلا  بهشهر با سرج  ب   جرد سمهها  مرسبط با سکل     

 سکل   محاسب  شه  اس . %93سحری  پره  بر مب ا  

برنام  شرت  سرمای  گذار  سا تلا  سکل   پر ه  مر اریه   شر ت پر ه  ها  جهیه  هلچرر    1398 در سال ماع 

احلهآباد مرترف  را در دسترر تار دارد. عذا انتظار سردآ ر  در سال ماع  آس  صرفاً محه د ب  فر ت بخرش باق لانره    

فر ت پر ه  مدبررر در سرال مراع  بمره سرسرط       ام پر ه  صهف ت ش م  باشه ت  پ گ ر  ها   اقهاما  لامم ب  م ظرر

 شریک سجار  شرت  )سرمای  گذار  اقتصاد نرین( در جریا  م  باشه.

 :سرمايه گذاری گروه صنايع بهشهرشركت 

با سرج  ب   ضم   حاتم بر بامار بررر  ا راق   1397عل کرد شرت  سرمای  گذار  گر   ص ای  بهشهر در سال 

ها  قب  در برداشت  اس . بر  نحرر    سیر  در ا ت ار، رشه بر ار م اسب  را نرب  ب  د ر بهادار   مهیری  م اسه پر

 173م   ارد سرد را نشا  م  دهره تر  در مقایرر  برا عل کررد       888مب غ  97ت  عل کرد این شرت  برا  سال ماع  

 ضم   اقتصاد  تشرر در سال بمره،   م   ارد ریاع  سال قب  بر ار ما ر  م  باشه. با سرج  ب  انتظارا    برآ ردها ام

بالا ارمیاب  نل  شرد ع کن  ابرت  بر  شررایط   متغ رهرا      98احتلال سثب   سردآ ر  شرت  مدبرر برا  سال ماع  

 تلا  اقتصاد ، سثب     بهبرد  ضم   سردآ ر  ن د غ رمحتل  نل  باشه.

 :صنعتي بهپاکشركت 

مرهیری  م اسره   ها  دامر     ش  ام شرایط ایجاد شه  در بامار نهاد بهبرد  ضم   سردآ ر  شرت  ص مت  بهپا  نا

بر  مب رغ    96م   ارد ریرال سرال    186برد  اس . ب  نحر  ت  سرد این شرت  ام مب غ  در انجام  ریه به    مراد ا ع  

باعغ گردیه  اس . بملا   ای ک  این شرت  ام فرص  مماف   ماع اس  افدایش سرمای  ن رد   97م   ارد ریال در سال  365

ار ، سضام ن ممتبرر برانک    ها  اعتببهر  م ه شه  اس . مهیری  شرت  ممتقه اس  ب  م ظرر مهیری  ریرک فر ت

ا ذ   ت ترعها  د    م اسب  در این حرم  مرتقر شه  اس . هلچ  ن ب  م ظررر تراهش ریررک برهه  هرا  ارم       

شرت ، در ابتها  سال ماع  اقهاما  مؤثر  جه  سرری  برهه  هرا  ارم  ام طریرق جرایگدی   برا سرره لا  ریراع         

 قریبا سره لا  ارم  مدبرر سرری  شه  اس .صرر  پذیرفت    در ساری  س ظ م این گدارت س

 :مارگارينشركت 

م   رارد    87سغ  ر قاب  ملاحظر  ا  نهاشرت    سررد     96هرچ ه عل کرد شرت  مارگارین نرب  ب  سال ماع  

ن د ام جذاب   چ هان  بر رردار ن ر  ع کن این نکت  را بایه مهنظر  96م   ارد ریاع  سال  39در مقاب  سرد  97سال 

بر   قررت    97ماهر  ا ل سرال مراع     6م   ارد ریاع   305م   ارد ریاع  یادشه  پ  ام پرشش میا   87اش  ت  سرد د

پ رست  اس . این مهم ناش  ام سغ  رنگا  مهیریت  در جه  تاهش سرع ه   فرر ت سربه محصررلا  میرا  د  در ایرن      

این شرت  در س را  مراع  آسر  را نریره مر       شرت    ا ذ مجرم افدایش نرخ محصرلا  برد  اس  ت  بهبرد عل کرد

 دهه.
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 :سرآمد صنايع بهشهرشركت 

در سال ماع  جار  پ  ام سغ  را  مهیریت  در این شرت ، با سرج  ب  اشکالا  اساس  در  صرل بخرش اعظرم   

 جرد هدی ر   مااعبا  شرت ، اقهام ب  سجه د م اب  مرجرد صرر  پذیرفت    عل کرد سال ماع  جار  شرت  ع   رغم 

م   ارد ریاع  سال ماع  سحقق یافتر    100ها  ماع  بر ار بالا  ناش  ام سر   شه  م اب  دریاف  شه ، سرد  اعص 

باشه. بمرلا   بر  م ظررر    بملا   ای ک  انجام اقهاما  حقرق  ب  م ظرر  صرل مااعبا  در دسترر تار مهیری  شرت  م 

ر سغ  ر نرخ ارم، سجه د م اب  ریراع  ام طریرق  اگرذار  ن لر  ام سرهام      مهیری  ریرک بهه  ها  ارم  در مقاب   ا

سأم ن سرمای  نرین ب  سهامهار عله    هلچ  ن جذ  سره لا  ریاع  صرر  پذیرفت    ت    بهه  ها  ارم  سررری   

 شه  اس .

 عملکرد شركتهای وابسته:

م شرایط اقتصاد  حاتم بر صر م  بانکرهار    متأثر ا 97عل کرد بانک اقتصاد نرین در سال بانک اقتصاد نوين: 

م اسه نبرد    یک  ام عرام  اص   تاهش سرد س ی ق    ایجاد سمهیلا  س راس  شرت  برد  اس . این بانک در سرال  

م   رارد ریراع  را برر اسرا  صرررسها  مراع         3.378م   ارد ریاع    سمهیلا  سر راس    1.185میا  س ی ق   97ماع  

م   ارد ریرال   ام   443  تهال گدارت نلرد . ت  سهم گر   سرسم  ص ای  بهشهر ام میا  د ر ، باعغ بر م تشر  در سامان

م   ارد ریال مربرط  برد  اس .  با سرج  ب  شرایط حاتم بر ص م  بانکهار  1.289مح  میا  سمهیلا  س راس  باعغ بر 

صرفاً در صرر  سصریه نرخ سرم ر ارم بانکها، با سرج  بر    انتظار ثب  ر تررد بامده  ام این شرت  مررد انتظار ن ر   

 سرام ارم  مثب  بانک اقتصاد نرین انتظار بهبرد شرایط عل کرد  این بانک  جرد دارد.  

شرت  ص ای  ش ر ایرا  عل کرد م اسب  را سجرب  ترد  اس  سرد  راعص   97در سال ماع  : صنايع شیر ايرا 

م   ارد ریال پ ش ب  ر  شره  بررد تر  ایرن مب رغ برر اسرا  صرررسها  مراع             1.100س ی ق  شرت  در بردج  ا ع   

ن د با سرج  بر  ا رذ    98م   ارد ریال م  باشه. بردج  شه  شرت  برا  سال ماع   1.991حرابرس  نشه  این شرت  

 شرد.مجرم افدایش نرخ فر ت، بهتر ام گذشت  پ ش ب    م 

عل کرد  رب  را سجرب  ترد  اس  ب  نحر  ت  استلرار سردده  این  ت ب ل  نرین در د  سال گذش بیمه نوين:

 شرت  جه  جبرا  میا  انباشت    دست اب  ب  سرد قاب  سقر م در سال جار  ام ه ار ت  ه  برد  اس . 

شرت  سرمای  گذار  اقتصاد نرین در سال ماع  گذشت  اقهام ب  انتقال پرر ه     نوين:  سرمايه گذاری اقتصاد

گرذار    در سرال   سره لا   رد ب  بانک اقتصادنرین نلرد    ام مح  م اب  باق لانه  برا  شرت  فماع   ها  سرمای 

ن د بامده  م اسب  را تره نلرد  اس . ح    فص  مرضرعا  مهیریت    ثبت  شرت  در جریا  مر  باشره    97ماع  

   انتظار م  ر د در سال جار  ب   ضم   عاد  بامگردد.

 است تقسیم سودسی (4-1-3

دهره. پ شر هاد ه رأ     سال گذشت  نشا  م  5جه ل میر سابق  سقر م سرد شرت  سرسم  ص ای  بهشهر را در 

سرد قاب  سقر م سال جار  با اعلال محه دی   %81ریال )ممادل  150مهیر  در  صر  سقر م سرد سال جار  ن د 

  در  صر  م دا  سرد نقه  هر سرهم بررا  سرال مراع      گ ر  نهایباشه. بهیه  اس  سصل ماساس ام ( م  58ماد  

 باشه.، در صلاح   مجل  علرم  عاد  صاحبا  سهام م 29/12/1397م ته  ب  

شایا  ذتر اس  با سرج  ب  ساب ق اساس ام  شرت  با فرم  اساس ام  نهادها  ماع  مادر ه هی گ بررس  طر   

اساس ام  جهیه، ام سرد فرر ت سبهسرهام شررت      58ماد     محه دی  اعلال شه  در قاعه 30/04/97مجل  مررخ 
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قاب  سقر م م  باشه   اعباق  ب  انه  ت  سرمای  ا  انتقال یافت    پ  ام رس ه  ب  نصف سررمای ، قابر     %20حهاتثر 

 انتقال ب  سرمای  م  باشه.  

                            سال

شرح
13961395139413931392

151198259713547سود هر سهم )ريال(

150180200542750سود نقدی هر سهم )ريال(

%137%76%77%91%99درصد تقسیم سود
 

 دهنده عملکرد آتي شركت باشدتواند نشا عملکرد جاری شركت تا چه میزا  مي (4-1-4

ها  میرمجلرع    ش اسرای   ها  شرت  سرسم  ص ای  بهشهر هلرار  مرت ه ب  عل کرد  اقم  شرت ب   پ ش

ر  عل کررد  اقمر  شررت  برا     هرا  مرذترر بررد  اسر . امایرن     سقر م سررد حررابگران  در مجرام  شررت     ههفل ه   

 شه  در س را  ا  ر هلرار  با حهاق  انحراف محقق گردیه  اس .ها  ارائ ب   پ ش

  

 ای سود سنوات اخیرجدول مقايسه (4-1-5
 مباعغ ب  م   ارد ریال

 1392 1393 1394 1395 1396 شاااااارح

 1،985 3،623 1،819 1،390 1،243 خالصسود 

 6/119 5/82 (7/49) (6/23) (2/7) درصد تغییر
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 وضعیت پرتفوی: (4-1-6
 

 فرا بورسدر بورس و  شدهپذيرفته یهاسهام شركت یپرتفو تیوضع

افدایش)تاهش(ارمت باماربها  سلام شه سمهاد سهام
درآمه هر 

سهم)ریال(

درآمه نقه  هر 

سهم)ریال(

درآمه سرمای  

گذار )م   ر  ریال(
ارمت باماربها  سلام شه سمهاد سهامارمت باماربها  سلام شه سمهاد سهام

بها  سلام شه  

هر سهم )ریال(

ارمت هر 

سهم )ریال(

افدایش 

)تاهش(

سال ماع  

شرت  سرمای  

پذیر

درآمه هر 

سهم - 

محقق شه  

)ریال(

درآمه نقه  

هر سهم - 

محقق شه  

)ریال(

درآمه سرمای  گذار  - 

محقق شه  )م   ر  ریال(

           33,093       50       1397/09/3078   (628,799)     3,865      4,814   2,560,777   3,189,576   662,555,468              79      840,000   1,509,122   1,210,636     1,137,075           2,647                 4               39       (927,285)     1,051,655     1,978,940    661,418,393       1,000        360,000مارگارین

1,113,895,057              62   1,800,000      471,997      109,088   79,466,423         89,699              100              115         28,533     1,084,115     1,055,581  1,034,428,634       1,000      1,800,000سرمای  گذار  گر   ص ای  بهشهر ایرا   1,164,669   1,556,111   1,046      1,397     391,442    1397/09/30493     330     367,507         

         550,356     720     1397/09/30829  4,502,759     6,937      1,045   5,301,492      798,734   764,234,164              76   1,000,000   2,595,637       (46,079)  (78,448,939)        463,476              550              694     1,861,043     2,705,855        844,812    842,683,103       1,000      1,000,000مهیری  ص م  شری ه  سرسم  ص ای  بهشهر

               -     -     -1396/12/29      68,093     2,441        989      114,463        46,370     46,891,861               0  13,131,000        71,653        24,326   14,137,254              -              -               21         20,767         42,810         22,044      32,754,607       1,000    13,131,000بانک اقتصاد نرین

         146,210     660   1397/09/301,141  1,326,287     4,557        725   1,577,365      251,078   346,141,117              69      500,000      681,110        10,401  123,192,048        116,379              522              582        655,578        896,255        240,677    222,949,069       1,000        320,000ص مت  بهپا 

               -     -     -1396/09/30    719,400     4,597      1,000      919,400      200,000   199,999,997              20   1,000,000            600            -              -              800                 4               32        718,800        918,800        200,000    199,999,997       1,000      1,000,000سرمای  گذار  اقتصاد نرین

               -     -     -1397/09/30  1,150,322     1,221          59   1,209,150        58,828   990,294,788              56   1,772,732   1,028,550        (5,680)  941,746,356              -              -          (1,481)        116,092        180,600         64,508      48,548,432       1,000          79,144ص ای  برت  ب ه  ایرا 

               -     -     -1396/12/29      12,520     1,212      1,003        72,531        60,010     59,843,750               4   1,500,000        12,328            -              -              -              -               87              192         60,203         60,010      59,843,750       1,000        800,000ب ل  نرین

0             1,787     -     -          -          -        -        -            -         2,661                -            -            -            -            942              -           2,229              -              -              -              -           1,719                 -          -              -سایر شرتتها  پذیرفت  شه  در برر 

                   -         4,468,312       6,940,294       2,473,720                 -                   -            675,229                 -      1,551,209    6,644,082               -                 -                    -      6,019,522   13,584,376           -   -          7,567,515 -          -     -            1,100,598 -           

س اس  

سقر م سرد

جمع

 اقم  سال ماع  م ته  ب  97/12/29

درصه ماعک  سرمای 

 ضم   سردآ ر  ضم   پرسیر 
نام شرت 

سرمای  )م   ر  

ریال(

ارمت اسل  

هر سهم )ریال(

 اقم  سال ماع  م ته  ب  96/12/29
سغ  را  پرسیر 

 ضم   پرسیر  ضم   سردآ ر 

 

 خارج از بورس یهاسهام شركت یپرتفو تیوضع

درآمه هر سهم)ریال(
درآمه نقه  هر 

سهم)ریال(

درآمه سرمای  

گذار )م   ر  ریال(
بها  سلام شه سمهاد سهامسمهاد سهام

بها  سلام شه  هر 

سهم )ریال(

سال ماع  

شرت  سرمای  

پذیر

درآمه هر 

سهم - محقق 

شه  )ریال(

درآمه نقه  هر 

سهم - محقق 

شه  )ریال(

درآمه سرمای  

گذار  - محقق 

شه  )م   ر  

ریال(

1396/12/29633,496   3,687,200   1,664,771         451,500              32   1,400,000            -            -               -        135,450        300,000        560,079              -          451,500 1,000,000      1,400,000ص ای  ش ر ایرا   286,000    129,129    

          -          -        -1397/09/30         1,000      899,820   899,800,000              90   1,000,000            -            -               -           3,599                 4               33              -    899,800,000       1,000      1,000,000ب  پخش

    215,760          290       1397/09/30851         1,000      744,001   744,000,000              93      800,000            -            -               -              -              -              (19)              -    744,000,000       1,000        800,000سرمای  گذار  سا تلا  گر   ص ای  بهشهر سهرا 

       1,397              2           1397/09/302         1,023      714,458   698,600,000            100      700,000            -            -               -        120,159              172              264              -    698,600,000       1,000        700,000صادراس  سرسم  ص ای  بهشهر مرین

          -          -        -1397/09/30         1,135      548,190   483,032,000              55      880,000            -            -               -              -              -              -              -    483,032,000       1,000        880,000سرمای  گذار  سرآمه ص ای  بهشهر

       2,025              5         1397/09/3016         1,000      404,991   404,990,640              90      450,000            -            -               -           5,670               14               27              -    404,990,640       1,000        450,000مهیری  ص م  ق ه سرسم  ص ای  بهشهر

%158    231,990        3,300     1396/09/302,087         1,000        70,300     70,300,000              10      740,000            -            -               -        105,450           1,500           2,014              -      70,300,000       1,000        740,000صافرلا بهشهر

          -          -        -        -            -         1,900                -            -            -            -            -               -              -              -              -              -                 -          -              -سایر شرتتها   ارج ام برر 

-              -              370,328        -               -            -            -                5,048,429   -            -        -        -          580,301    -       

نام شرت 
سرمای  )م   ر  

ریال(

ارمت اسل  

هر سهم )ریال(

  اقم  سال ماع  م ته  ب  96/12/29
سغ  را  پرسیر 

 اقم  د ر  ماع  م ته  ب  97/09/30
 ضم   سردآ ر 

بها  سلام شه بها  سلام شه سمهاد سهام

س اس  

سقر م 

سرد

 ضم   سردآ ر  ضم   پرسیر 

درصه ماعک  سرمای 

 ضم   پرسیر 

                                -                            5,048,429                                       -جمع

1,664,771                            

899,820                              

744,001                              

714,458                              

548,190                              

404,991                              

70,300                                

1,900                                  
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 اندازچشم (4-2

گذار  برسر امعحاد ارمت برامار  سرمای  ها شرت ع را  یک  ام  راهه ب انهام، شرت  م بر اسا  س ه چشم

مارح باشه   با جذ    مهیری  سرمای  در ص ای     هما  سردآ ر تر  دارا  مدیر  رقرابت  برا ا عریر  پخرش         

 ها را برا  سهامهارا   رد ب  ارمغا  آ رد.سرمی ، ص ای  پای ،  هما  ماع ، ص ای  غذای    بههاشت ، بالاسرین ارمت

 گذار  ها ب  شرح میر اس :شرت  جه  به    نلرد  پرسیر  سرمای چشم انهام آس  

ثابر      هرا  ها  بامرگان  گر   ب  م ظرر مهیری  هدی ر  سرت ه   ادغام سرمای  گذار  در سهام شرت  (1

 م اب  در جه  تره حهاتثر بامده سجل   

نلایه   ارمت گر   ایجاد نل  د  ت  نبرد آنا       در منج ر ها  میا گذار  در شرت  ر ج ام سرمای  (2

 ها  آس  شرت  ن د حضرر در این ص ای  پ ش ب    نشه  اس .در استراسا 

هرا  فرعر  تر  در منج رر  ارمت     ت ها   ابرت  تم بامد  ب  شرر سبهی  سرمای  گذار  در سهام شرت  (3

 سران ه نقش سأث رگذار  داشت  باش ه.ها  گر   م شرت 

 د نرین با انجام اقهاما  مهیریت  ب  م ظرر دست اب  ب  سرد پایهار این بانکاصلاح  ضم   بانک اقتصا (4

 

 شدهها و معیارها برای ارزیابی عملکرد در مقایسه با اهداف تعیینشاخص ترینمهم –بخش پنجم 

 

 برنامر   هرا  سابمر  را برر اسرا      مش ، اههاف   عل  ا  شرت    شررت    ط سرسم  ص ای  بهشهر شرت 

ها  عل کرد  ام چارچر  میهرم  ترار  امت رام    سام  شا صاجرای  ب  م ظرر پایش استراسایک، سه ین نلرد   

ها  عل کرد  ماع    عل  راس  بر  شررح    نلایه. در این راستا شا صاستیاد  م  (Balance Score Cards) مترام  

 شرد: د ب  تارگرفت  م ها  سابم  نمیر سه ین شه  ت  در ارمیاب  عل کرد مهیری  شرت 

 

توسعه

تعداد طرح های سرمایه ای 

توجیه پذیر

پیشرفت پروژه های در دست 

اجرا

معرفی محصولات و بازارهای 

جدید

ی
ی رشد و یادگیر

ایمن

ایمنی و سلامت کارکنان

(CMو PM)نگهداری پیشگیرانه و اصلاحی

اثر بخشی نظام پیشنهادات

رعایت استانداردهای زیست محیطی

اخذ مجوزها و استانداردها

حفظ و ارتقاء کیفیت محصولات

جوایز و افتخارات



 شركت  توسعه صنايع بهشهر )سهامي عام(

 گزارش تفسیری مديريت

 1397 آذر 30منتهي به  دوره نه ماههمالي  هایصورتپیوست 

 20صفحه 

 

 

 

 

ی
ی مال

ت ها
نسب

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص

سود ناخالص

سود ناخالص

سود خالص

بازده دارایی ها

بازده حقوق صاحبان سهام

نسبت حسابهای دریافتی به فروش

نسبت موجودی به فروش

نسبت هزینه های مالی به تسهیلات

نسبت تسهیلات به کل بدهی ها

نسبت بدهی به کل دارایی ها 

...(فروش و خدمات و )اخذ تضامین 

پیگیری و اقدام در خصوص موارد بیمه و مالیات

ی
ی داخل

فرآیندها

پرونده های حقوقی

رضایتمندی هلدینگ

رضایتمندی کارکنان

رضایتمندی سایر ذینفعان

تهیه گزارشات بودجه و صورت 

های مالی 

ارائه به موقع و دقیق گزارشات به

بورس و نهادهای نظارتی

انجام تکالیف مجمع

برگزاری به موقع مجمع

انجام تکالیف نامه مدیریت 


